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Informe Semanal @ FIRST

Noticias del Mercado CAPITA

Lo que paso esta Semana

Internacional

El PBI de USA creci6 a un ritmo de 3,20% anualizado en el 3er trimestre de 2022 vs 2,90% que esperaba el mercado. Los pedidos de desempleo semanales se
ubicaron en 216.000 vs 220.000 previstos. EI mercado tomé estos datos de forma negativa (US500 -3,00%) ya que la economia continta sélida y esto podria denotar un
posible aumento de la inflacidn en los proximos meses que llevaria a la Reserva Federal a seguir subiendo los tipos de interés. Zelensky, presidente de Ucrania, viajé a
Washington para reunirse con el presidente de Estados Unidos, Joe Biden, quién anunci6 que destinara 374 M USD adicionales para asistencia humanitaria y expreso
su total apoyo a Ucrania. Lula da Silva, presidente electo de Brasil, anunci6 17 de sus futuros ministros (Fernando Haddad sera el proximo Ministro de Hacienda).
Local

El directorio del FMI aprobo oficialmente la 3ra revision del programa con Argentina y de esta manera se destraba un nuevo desembolso por 6.000 M USD para nuestro
pais. La economia cay6 0,30% mensual en Octubre segun el INDEC y de esta forma el PBI en 2022 crece al 4,50% interanual. EI complejo sojero continta liquidando
su produccion bajo el nuevo Délar Soja ($235), a lo largo de las primeras 3 semanas de este nuevo programa se liquidaron +2.300 M USD. El tipo de cambio en el
mercado local superd los $329 y subié diez pesos en la Ultima semana (+3%). Los tipos de cambio alternativos siguen muy demandados. EI BCRA continua realizando
compras en el mercado para sostener los rendimientos de los titulos publicos en pesos, se estiman mas 220.000 M de ARS en los ultimos 5 dias.

Se esperan algunas lluvias en las zonas nucleo de la produccion sojera del pais para las proximas semanas y un descenso de la temperatura en un momento clave de

la siembre de nuestro principal producto de exportacion.

Proxima Semana
Lunes 26 de Diciembre: Feriado USA (Navidad).
Miércoles 28 de Diciembre: Brasil Numero de empleos netos registrados (Nov).

Viernes 30 de Diciembre: IPC armonizado de Espafia (Anual) (Dic).
Viernes 30 de Diciembre: PMI de Chicago (Dic) 2
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Calendario Semanal

Lunes 26-12

Calendario Econdmico

Martes 27-12

Miercoles 28-12
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Jueves 29-12
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Viernes 30-12

Estados Unidos -

Estados Unidos Navidad

Balanza comercial de
bienes (Nov)

Venta de viviendas
pendientes (Mensual)
(Nov)

PMI de Chicago (Dic)

IPC armonizado de
Espafia (Anual) (Dic)

Japon-Ventas minoristas
(Anual) (Nov)

Emergentes

Japon-Produccion
industrial (Mensual)
(Nov)

Brasil- NUmero de
empleos netos
registrados (Nov)

Brasil Relacion deuda
bruta/PIB (Mensual)
(Nov)

PMI compuesto chino
(Dic)

Argentina -

Encuesta nacional de
centros de compras.
Oct22

Estadisticas de
productos industriales
(EPI)

indice de salarios. Oct22




Informe Semanal

Resumen de Mercado

23/12/2022 16/12/2022  Var.Semanal
Tasas de Referencia
us 10Y 3,75% 3,48% 26,7 bps
BADLAR Privados (1) 68,88% 69,50% -62,5 bps
Tasa LELIQs (1) 75,00% 75,00% 0,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Délar A 3500- MULC 174,84 172,73 1,2%
Délar MEP 328,55 321,82 2,1%
Doélar CCL 335,96 327,07 2,7%
Dolar / Euro 1,06 1,06 0,3%
DXY (Dollar Index) 104,32 104,70 -0,4%
Real / Dolar 517 5,31 -2,8%

indices (USDC)

4,7bps 282,3 bps
37,5 bps 6,3 bps
0,0 bps 3.700,0 bps

5,2%
24,3%
2,8% -6,3%
-2,3% 8,7%

-2,0%

-10,9% 33,20
-3,3% -19,8%
47% -33,5%
-2,0% -8,9%
0,9% W 5%
-0,2% 17,7%
0,3% ] -15,0%
2,1% b 11.0%

América

Merval 554,08 502,08 10,4%
S&P 500 (USA) 382,08 383,27 -0,3%
Nasdaq (USA) 10.463,99 10.705,41 -2,3%
Dow Jones (USA) 33.171,04 32.920,46 0,8%
Bovespa (Brasil) 21.236,57 21.906,17 -3,1%
Europa

DAX (Alemania) 14.798,30 14.701,65 0,7%
CAC 40 (Francia) 6.904,95 6.828,17 1,1%
IBEX 35 (Espafia) 8.777,65 8.584,65 2,2%
COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 544,69 543,77 0,2%
Maiz (USD/Ton.) 262,79 257,09 2,2%
Trigo (USD/Ton.) 285,39 276,84 3,1%
Oro (USD/Onza Troy) 1.796,03 1.792,34 0,2%

1,6% : 11,7%
0,3% 12,0%
2,5% -0,4%
2,6% -1,0%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 6028

Colombia

Brasil

Mexico

Turquia

1/185/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22

Tasa Badlar vs TM20 vs Leliq
BADLAR

4 Tasa Leliq

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22
Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100

——BOVESPA IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

, . 100,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
90,0% PR @enrerresieasess @i @ e h
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[ U OO Y
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® TNA
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_______________________________________ 0 5 10 15 20 25 30 35
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0-30
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181-210 75,6% 87,0% 47.498.400 24 200% o TEA
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0,0%
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e=Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 -——Bonar 2041
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Titulos Publicos
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Informacion al 23-12

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 44,58% 2,8 26,0 25,28% 58.262
AL30 9/7/2030 9/7/2021 42,68% 2,9 25,1 24,98% 1.270
AL35 9/7/2035 9/7/2021 25,21% 5,6 25,9 25,81% 4.882.730
AE38 9/1/2038 9/7/2021 25,21% 4,6 32,9 32,76% 5.403
AL41 9/7/2041 9/7/2021 22,13% 5,4 30,0 29,89% 73.257
[ “Gp2s 972020 oj7jp001  azer% 28 270 2626% DN 153.982
GD30 9/7/2030 9/7/2021 36,97% 3,0 29,0 28,85% 823.211
GD35 9/7/2035 9/7/2021 24,21% 5,7 27,3 27,15% 8.708
GD38 9/1/2038 9/7/2021 23,73% 4,8 35,0 34,88% 40.726.416
GD41 9/7/2041 9/7/2021 20,72% 5,7 32,2 32,09% 670.925
GD46 9/7/2046 9/7/2021 23,92% 4,7 29,8 29,69% 2.325
TIR Soberanos en ddlares
50%
AL29 ® Ley Arg @ Ley NY
45% o
. AL30

40% GD29

35% GD30

30% T

.................. AE38 AL41 AL3S
25% T g e rereeinnee e GD35
GD4B38 °
20% ® GD41
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,50 6,00
Duration (afios) 7




Informe Semanal

Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 23-12

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TC23 6/3/2023  6/3/2023 -40,45% 0,2 823,0  125,41% 14.000
T2X3  13/8/2023 13/2/2023  -10,65% 0,7 313,0  127,73% 3.806.467
TX23 25/3/2023  25/3/2023 -32,75% 0,3 350,7 118,97% 2.163
T2X4  26/7/2024  26/1/2023 4,53% 1,5 229,2 95,62% 17.871
TX24  25/3/2024  25/3/2023 1,99% 1,2 315,7 99,37% 110.237
TX26  4/11/2026  9/5/2023 9,12% 0,9 235,7 82,97% 1.986.278
TX28 4/11/2028  9/5/2023 9,01% 3,2 228,8 80,50% 462.342
DICP  31/12/2033 31/12/2022 8,95% 4,8 4960,0  87,08% 31.939
PARP 31/12/2038 31/3/2023 10,54% 9,2 2040,0  46,20% 13.064
CUAP 31/12/2045 31/12/2022 11,31% 10,4 2540,0 41,01% 925.072

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Informacion al 23-12

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X20E3 28 20/1/2023  27,41% 0,08 179,60
X17F3 56 17/2/2023  5,83% 0,15 174,25
X21A3 119 21/4/2023  5,49% 0,33 166,00
X19Y3 147 19/5/2023  5,61% 0,40 158,30
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TR Soberanos en Pesos CER
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

;
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom LEDES EN PESOS InformaCIon al 23-12

TO23 17/10/2023 17/4/2023 109,43% 0,8 66,20 64,29% 670.925 Ticker P|aZO Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023  92,24% 0,5 29,50  28,67% 40.726.416
13 39 LB 9% 01 09
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
TV23  28/4/2023 28/4/2022  -6,55% 0,33 173,65 5.088.940 S28F3 67 28/2/2023  97,72% 0,18 0,889
T2V3 31/7/2023  31/7/2023 3,85% 0,60 171,00 7.267.734
0,
TV24 30/4/2024 30/10/2022 13,20% 1,35 149,00 333.667 528A3 126 28/4/2023 108’69/0 0’35 0’782
TIR i
Looe Letras a Descuento Tasa Fija
108,69%
110% renene @
9 97,729
100% 97,33% M‘
o .. e
90%
80%
70%
60%
0 20 40 60 80 100 120 140



Informe Semanal sw: FTRST

Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 23/12

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest

30-12-22 177,28 1,40% 106,0% 390.000 2.381.500
31-01-23 191,15 9,3% 130,4% 162.000 797.823
28-02-23 203,00 16,1% 125,6% 26.000 301.465
31-03-23 216,00 23,5% 119,8% 5.000 13.258
28-04-23 227,00 29,8% 113,0% 17.000 128.173
31-05-23 240,75 37,7% 108,4% 2.500 60.595
30-06-23 251,00 43,6% 101,0% 430 26.454
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
140,0%
130,4%
125,6%
119,8% TNA, _
BB00K e 113,0% Implicita
106,0% " e, 108,4%
................ 101,0%
100,0% e
7 i BT B O 84,1%
B85 e
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23

Vencimiento

CAPITAL MARKETS
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Devaluacion Diaria BCRA BREITAL MABKETE

TNA Devaluacién Diaria BCRA
120,00%

100,00%

80,00%
60,00%
40,00%
- “ “‘| I”|| | “ w ) l I “' ﬁ' | ‘
i EA T i LA ARE
P > PP ) S A i Y ) s A N T A g Kabs

S S o '\9’\'\/ '\9’\'\/ o o o o G ’\§\> '\«6‘:\’ o QS QS S s < S < '\9’9/ '\9& > '»60/
\ N\ \ \ N \ \ \ N N\ \ N\ \ N\ A\ \ N \ \\ \ N \ \ "
o\ PG o,\v o,\o’ o,\(o o,\/\ c,\cb &N %\\9 (0\'»” (0\0 B\ PG o,\v <9\<" o,\(o o,\/\ o,\q’ B\ <’)\\9 \'\,’» ‘o\\')/
7 400,00
[ 350,00
5 Z00,00
ol 250,00
o) —t
=3 200,00 &
@ 3 -t
= 150,00
2 100,00
i = 50,00
U =
I o N - PR = o e R, L o R — = =T o e N . T — R s [ o . - R~ - T L. S — RSN S = T
PEITE2F IR TR IRPITE2RIFI TR IFPSITRR IR ST
NRAN AN SN g AN Ao NN NYdAYdR"gaAaR
UsDy/BRL bid CCL
11



Informe Semanal @& FIRST

Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

450
425 -Convertibilidad Depdsito {circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

400 - Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)
375

350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

—CCL ” |
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Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

pecta CONPEEION  WET, [WEMSLE] Var. YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
23/12/2022 174,84 4,72% 70,28% 329,49 88,45% 335,96 92,15%
En ARS /USD
400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 ]
Délar CCL

300,00
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200,00

150,00

100,00

50,00
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Indice MERVAL en ddlares cable
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MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

ceg;a;d;:TF Var% ARS Evolucidn % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 23/12

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen
indice MERVAL 186.145,03 2,02% 13,35% - 122,93% -
V™
ALUAR -3 180,75 1,83% 2,55% - 104,99% 507.020
MACRO ) $ 523,75 2,55% 19,95% - 98,42% 206.945
BYMA $ 204,75 -0,24% 2,25% - 96,91% 113.850
=5
CENTRAL PUERTO ~ “=7"=!Pwem™e g 195,50 3,69% 9,25% -02,63% 529.300
SCP
COMER DEL PLATA T g 20,30 2,01% 8,93% _25% 1.626.906
CABLEVISION HOLD $ 912,00 5,98% 11,90% 51,87% 15.682
NEdenor
EDENOR $ 134,00 0,00% 11,16% 134,88% 79.838
BBWVA
98,52% 157.798

FRANCES $ 405,75 3,59% 26,40%

63,47% 2.274.254

GP FIN GALICIA $ 303,50 2,36% 19,96%
$

MIRGOR 4.957,00 -0,14% 3,58% 27,99% 3.812
—“Pampacnergia
PAMPA ENERGIA $ 401,50 1,44% 18,21% 141,58% 502.949
54 I-“IZRV!.E’EI‘_‘IT:
GPO SUPERVIELLE $ 144,50 2,30% 18,49% 78,96% 523.280
T &
TRAN GAS NORTE C $ 314,50 1,45% 13,13% 57% 95.456
tgs &
TRAN GAS DEL SUR $ 721,25 2,40% 21,64% 124.182
Transener
TRANSENER $ 168,25 1,51% 7,85% -11,00% 135.236
N Ternium
TERNIUM ARG $ 200,25 3,09% 8,39% - 69,08% 843.921
GP FINANVALORES o _ 3 62,20 -0,48% 5,42% 141,55% 759.548
YPF
YPF SOCIEDAD $ 299700 1,56% 21,07% 169.004 16

(1) Cotizacion en ARS
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] ) M
Cotizaciones ADRs T —
COTIZACION ADRs AL 23/12
. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VB 20 Var % YTD
Semanal
ETF MSCI Argentina 33,39 0,01% 6,83% : 6,79%
BBVA :
FRANCES $ 3,59 0,88% 25,48% 20,23% 544.373
MACRO $ 15,49 0,67% 15,08% 9,40% 118.886
CRESUD CRESUD ¢ 6,06 -1,06% 3,50% 26,94% 74.299
NEdenor
EDENOR $ 7,79 -1,85% 6,60% 44,31% 24.380
GP FIN GALICIA $ 9,05 1,12% 17,99% -7,08% 330.793
-F’al“l"lpacmcrqia
PAMPA $ 29,73 0,47% 15,68% 42,39% 169.779
SUI-“ERVlE’E:'::
GPO SUPERVIELLE $ 2,10 1,94% 16,67% 8,25% 80.011
TELFCOM
TELECOM $ 4,84 4,31% 10,50% 1,68% 75.498
tgs &
TRAN GAS DEL SUR $ 10,68 1,33% 20,68% 119.279
TENARIS = Tenaris $ 35,05 1,62% 5,19% 69,16% 803.025
YPF $ 8,89 0,35% 20,32% 1.300.297
IRSA $ 4,82 0,10% -0,93% 13,83% 30.364
b’
CENTRAL PUERTO "7 ¢ 5,74 2,50% 7,69% 79,94% 30.786
Y Ternium
TERNIUM ARG 3 30,89 -0,21% 1,93% -28,02% 80.652
k\:‘\\ AMERICA
%=+ AIRPORTS
CORP AMERICA =7 AIRPORTS ¢ 8,18 3,68% -0,97% 42,51% 4.891
' despegar
DESPEGAR $ 4,94 -0,30% -0,90% -49,85% 30.062
Gmon)
LOMA $ 6,50 -0,61% 2,20% -1,96% 9.104
MERCADO LIBRE $ 868,18 -0,58% 0,10% -36,00% 165.659 17

(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 23/12

(o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD
Semanal

APPLE 4.407,50 0,30% -6,73% 21,8% 27.439
TESLA $ 2.795,50 0,04% -19,06% -42,3% 143.594
w PETROERAS
PETROBRAS $ 3.700,00 5,68% 21,97% 29.450
s
ALIBABA GROUP $ 3.209,00 -1,03% -3,78% 15,6% 3.988
GENERAL ELECTRIC $ 3.460,00 2,14% 2,49% 43,6% 182
[ | |
[ |
MICROSOFT CORP et $ 2.674,00 1,13% -5,53% 16,8% 13.115
BARRICK
BARRICK GOLD $ 5.835,50 1,44% 1,30% 57,0% 3.035
VALE
VALE $ 2.800,00 1,39% 3,63% 11.812
BANCO ITAU & $ 1.620,00 2,02% 11,72% 1.003
amazon
AMAZON b $ 198,00 1,80% -6,16% 211.351
f’ bradesco
BANCO BRADESCO $ 976,00 2,47% 11,73% 57,1% 29.279
Google
GOOGLE $ 519,00 2,57% -4,42% 1,6% 152.708
MC DONALD'S $ 3.759,00 1,86% -0,50% 68,8% 5.613
NETFLIX
NETFLIX $ 6.185,50 -0,72% -5,46% -20,7% 1.113
FACEBOOK 00 $ 1.645,00 1,17% -1,47% -43,6% 29.913
COCA COLA $ 4.290,00 1,55% 1,54% 2,7% 86.611
Bk.RIL‘iHJRIL
Hoammaway [
BERKSHIRE HATHAWAY " " $ 4.660,00 1,59% 0,04% ; 68,7% 7.233
oes ‘
e‘/ A
BIOCERES SEMILLAS R $ 7.600,00 -0,37% -2,61% : 35,2% 687

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales
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Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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